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Аннотация 

В статье представлены результаты анализа динамики курса биткоина в аспекте 

влияния на современную систему международных финансово-экономических отношений 

нового экономического феномена: появления и использования цифровой валюты. Анализ 

проведен с использованием эконометрического инструментария и может служить для 

субъектов финансово-экономических отношений методической базой разработки 

рациональных решений в сфере международного финансового менеджмента, в том числе 

прогнозирование обменного курса ведущих мировых валют, валютное регулирование и 

контроль. 
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Abstract 

The article presents the results of the analysis of the dynamics of the bitcoin exchange rate 

in the aspect of the impact of the new economic phenomenon of the emergence and use of digital 

currency on the modern system of international financial and economic relations. The analysis is 

carried out using econometric tools and can serve as a methodological basis for the subjects of 

financial and economic relations to develop rational decisions in the field of international financial 

management, including forecasting the exchange rate of the world's leading currencies, currency 

regulation and control. 

Keywords: cryptocurrency, bitcoin, cryptocurrency exchanges, international finance, 

exchange rate. 

 

Введение. Криптовалюта в настоящее время привлекает большое внимание не 

только участников финансового рынка, но и обычных людей.  

Биткоины – цифровая валюта, которая была основана в 2009 г. Расчеты в ней не 

регулируется государством, новая криптовалюта выпускается за счет функционирования 

миллионов компьютеров в мире. Биткоин – это результат сложных математических расчетов, 

который набирает все большую известность. Количество биткоина ограничено размером 

выпуска в 21 миллион. В данный момент ни одно государство не может повлиять на курс 

биткоина [1]. 

Биткоины можно обменивать на товары и услуги у продавцов, согласных их 

принять. Обмен на традиционные валюты осуществляется посредством онлайн-сервисов для 

обмена криптовалют, пункты обмена, а также непосредственно между двумя сторонами. 

Цель разработчиков – создать систему полностью необратимых сделок, при которой 

электронные платежи между заинтересованными сторонами осуществляется без участия 

третьей стороны-гаранта и ни одна сторона, включая любой внешний администратор (банки, 

налоговые, судебные и другие госорганы), не может отменить, заблокировать, оспорить или 

принудительно совершить транзакцию [6]. 

Цель работы − исследовать динамику курса биткоина с момента его создания по 

настоящее время. 

Основная часть. Информационной базой исследований послужили данные о курсе 

биткоина к доллару США, представленные в статье Таши Макей [4]. Для моделирования 

центральной тенденции роста криптовалюты авторами использованы не моментные, а 

средние данные о курсе за разные по продолжительности периоды времени, охватывающие 

промежуток от февраля 2015 года (средний курс – около 240 $US за один биткоин) до мая 
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2021 – около 60000 $US). Анализ поля корреляции (см. рис 1) между курсом биткоина и 

номером наблюдения, связанным с соответствующим периодом формирования среднего 

курса криптовалюты в предположении его роста, позволил выдвинуть гипотезу об 

экспоненциальности тренда: 

 

Рис. 1. Динамика курса биткоина, $US (2015-2021) 

Результаты эконометрического анализа уравнения тренда показывают, что 95% 

вариации курса биткоина при соответствии распределения исходных данных модели 

нормальному закону (закону Гаусса) при вероятности p=0,95 обусловлены изменением 

временного фактора. При равной вероятности можно прогнозировать, что возникновение 

устойчивого тренда роста курса биткоина в предположении сохранения состояния 

экономических и иных условий его формирования может привести к удвоению его 

максимального курса в 60000 $US до 120000 $US. Однако, наблюдающаяся сейчас тенденция 

резкого падения курса и эконометрический анализ его динамики позволяют предположить, 

что достижение такого курса займет не менее 5-6 лет при сохранении сложившейся 

цикличности мировой экономики и современного уровня международных финансово-

экономических отношений. Анализ динамики курса биткоина в фокусе современного 

развития этой системы обусловлено специфичности криптовалюты. Отличие биткоина от 

электронных денег и безналичных расчетов, в том, что он не является долговым 
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обязательством. На котировку биткоина влияет только баланс спроса и предложения, 

котировка не привязана к любой валюте или иному активу. С 2009 по апрель 2010 года шло 

накопление биткоина, продаж биткоина не происходило, так как отсутствовали биржи 

криптовалют. В 2009 году биткоин стоил $0. За весь 2010 года биткоин так и не смог достичь 

стоимости $US 1, но цена уже начала расти. В конце апреля 2010 года биткоин начал 

официально продаваться по цене 0,3 цента. В этом же году была создана первая 

криптовалютная площадка Mt.Gox [3]. 

2011 год является значимым для биткоина: была достигнута отметка в $1. После 

выхода статьи о биткоинах в журнале Forbes в апреле 2011 года интерес к биткоину 

значительно вырос. В конце мая биткоин стоил почти $US 9, а уже через месяц цена 

достигла $US 29,57. 19 июня 2011 года взломали Mt.Gox, который спровоцировал снижение 

цены с $US 17 до $US 0,01. Спустя неделю торги на криптовалютной площадке были 

восстановлены, а снижение цены после взлома стало самым заметным со времени создания 

биткоина. В 2012 году цена биткоина колебалась от $US 4,6 до $US 13,44. Значительный 

подъем криптовалюты до $US 266 состоялся в апреле 2013 года, а затем снизился до 

значения $US 50. В середине ноября 2013 года цена превысила $US 1000.  В конце ноября 

2013 года биткоин достиг своего первого крупной отметки в $US 1153. И только 5 января 

2017 года биткоин снова достиг этого значения [3]. 

После очередного взлома площадки Mt.Gox в феврале 2014 года было похищено 744 

тысячи биткоинов, а затем объявлено банкротство и закрытие площадки. После этого 

случилось первое длительное снижение курса биткоина, которое назвали «криптовалютной 

зимой». 2017 год является переломным в истории биткоина. В начале 2017 года цена 

биткоина составляла только $US 960, в сентябре была преодолена отметка в $US 5000, а 17 

декабря был зафиксирован подъем до уровня $US 19483 после чего опять началось 

длительное падение курса. К началу 2018 года стоимость биткоина составляла около $US 

13800. В конце года биткоин торговался в районе $US 3800. В том году снова произошел 

обвал монеты и началась очередная «криптовалютная зима». В середине января 2018 года 

курс криптовалюты снизился до $US 9800. В конце 2018 года курс биткоина снизился почти 

на 80% по сравнению с аналогичным периодом 2017 года. Криптовалютный рынок нес 

убытки, и майнеры начали продавать свой бизнес [3]. 

В феврале 2019 года стоимость биткоина упала до отметки $US 3350, после этого 

произошел постепенный рост курса. В 2020 году биткоин снова начал стабилизироваться, и в 

последствии расти, несмотря на глобальный экономический кризис в мире, связанный с 

эпидемией коронавируса. На январских торгах монета котировалась по цене в $7200, в 

феврале — по $10500, но затем произошло резкое снижение курса до $3800. В течение года 
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цена продолжала расти и в декабре 2020 года биткоин стоила около $19000. Такой 

значительный рост криптовалюты был обусловлен несколькими причинами. Денежная масса 

доллара США выросла на 22 процента, а снижение деловой активности из-за пандемии 

привело к девальвации валюты. На этом фоне в биткоин стали вкладывать 

институциональные инвесторы [5]. 

Рост биткоина продолжился и в 2021 году с установлением рекордных значений 

каждый месяц. В середине января цена монеты составляла $US 40700, в конце февраля — 

$US 57600, в марте — $US 61100, в апреле — $US 63600. Однако после этого курс упал на 

$US 14000 — криптовалюта торговалась по цене $US 49200, в середине мая вернулась к $US 

51300. 17 мая 2021 года монета стоила около $US 42500. На волатильность криптовалюты 

серьезно влияют действия компаний и банков. Например, решение компании Tesla о покупке 

биткоина на сумму $1,5 млрд привело к повышению цены. Однако после ее отказа от приема 

биткоина в качестве средства платежа — цена монеты сразу снизилась на 10% [2]. 

Заключение. Торговая история криптовалют коротка, а методы оценки актива все 

еще непроверенные. За время существования биткоина нельзя до сих пор точно определить 

стоимость биткоина сейчас или в будущем. Цена криптовалюты зависит от спроса и 

предложения. Многие платежные системы решают не бороться с новым веянием, а 

сотрудничать с ним. Транснациональные компании накапливают криптоактив на рекордных 

уровнях. Эти крупные участники рынка имеют значительное рыночное влияние: их выход на 

рынок и работа с крипто валютой обеспечивает сильную поддержку криптовалюты. 

Необходимо указать, что когда-то будет достигнут максимальный рубеж в 21 млн. 

биткоинов. В данный момент уже произведено около 18,5 млн., часть из которых потеряна 

навсегда. Учитывая популярность, ограниченное количество и существующий спрос на 

биткоин можно предположить, что цена, скорее всего, будет продолжать расти. Как 

показывает проведенный эконометрический и детализированный анализ динамики курса 

биткоина, стоимость биткоина будет продолжать расти и падать, в зависимости от того, 

насколько люди верят в его высокую или низкую стоимость. И рост — эта одна из основных 

причин для покупки биткоина. 
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